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LAGET PA TRAVARUMARKNADEN MED ANLEDNING AV KRIGET | UKRAINA

Sanktioner mot Ryssland leder till osakerhet pa den europeiska travarumarknaden.

* Marknaderna i Baltikum och Storbritannien Iar paverkas mest av minskad rysk export.
e God tillgang pa svenska ravaror, men logistiken riskerar att bli en utmaning.
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| sparen av sanktioner mot Ryssland

Pa grund av det geopolitiska laget rader nu en viss oro och ett hogt tryck pa
travarumarknaden. Ryssland ar varldens storsta exportor av travaror, och utbudet
av travaror darifran forvantas minska. I sparen av sanktioner och
handelsbegransningar spas importen till Europa minska med cirka 10 miljoner
kubikmeter pa arsbasis, vilket motsvarar cirka 10 procent av den europeiska
konsumtionen. Det skapar forstas en stor osdkerhet for europeiska konsumenter
ndr etablerade kontrakt och handelsmonster behéver ses 6ver.

Men ur ett storre perspektiv ar Europa som helhet en nettoexportor av travaror
med 25 miljoner kubikmeter per ar, vilket alltsa motsvarar mer dn dubbelt sa stor
volym som den som faller bort pa grund av sanktionerna mot Ryssland. Det finns
alla mojligheter for travarumarknaden att ater komma i balans fram mot hosten.
Dock kommer utvecklingen pa viktiga exportmarknader, samt i vilken man det blir
storningar pa logistikmarknaden, paverka den mojligheten.

An viktigare blir ocks& utsikterna om man blickar fem, tio ar framét. Den globala
travarumarknaden har lange kunnat forlita sig pa rysk travaruproduktion for att
mota sina 6kade behov av hallbara byggmaterial - ndgot som nu ter sig hogst
osdkert. Det finns all anledning att inom Europa se 6ver mojligheterna att battre
kunna forse bade den globala och interna marknaden med férnyelsebara travaror.
Inte bara idag, utan dven om tio ar.
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Travarumarknaden

I sparen av kriget i Ukraina upphorde
travaruimporten i stort sett helt till Europa fran
Ryssland och Belarus redan i ett tidigt skede. En hel
del oro och osdkerhet har skapats pa den europeiska
marknaden om hur tillgdngen pa travaror ska
utveckla sig. En situation som redan under den tidiga
varen har lett till hog efterfragan och ett 6kat tryck pa
travarumarknaden.

[ sammanhanget ar det vart att notera att Ryssland
nyligen har gitt om Kanada som varldens storsta
travaruexportor. Inte nog med att Ryssland motsvarar
den storsta nuvarande exportdren, utan det ar ocksa
den region i varlden dar det bedéms finnas storst
potential att 6ka utbudet av travaror efterhand som
efterfragan i varlden forvantas 6ka.

Det ar bara cirka en sjattedel av den ryska exporten
som gar till Europa. Majoriteten av den nuvarande
ryska exporten gar till Asien, framforallt till Kina som
star for tva tredjedelar av rysk export.

1.1 Rysk export av sdgade travaror
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Ur ett europeiskt perspektiv motsvarar det ungefar 10
procent av den totala konsumtionen i Europa.

Den storsta paverkan pa den europeiska importen kan
forvantas pa dels den baltiska marknaden och i
forlangningen ocksa den brittiska marknaden. Dessa
ar bada kansliga for forandringar i den ryska
importen. Aven andra linder kan vintas paverkas,
sasom Finland och Tyskland, men a andra sidan har
de en stark inhemsk produktion och signifikant
nettoexport, vilket bor ge dem storre flexibilitet att
hantera sina férutsattningar.

1.2 Rysk export av sdgade travaror till Europa
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[ ett initialt skede var det den baltiska marknaden
som drabbades hardast nar de ryska leveranserna
tvart stoppades. Det ar den marknad som har haft den
storsta importen fran Ryssland och Belarus. Samtidigt
som de &r stora importorer, ar de baltiska landerna
ocksa stora exportorer till andra lander i Europa. Den
minskade importen kan darfor antingen tankas sla
direkt mot baltiska konsumenter, alternativt, om den
inhemska produktionen stannar kvar i de baltiska
landerna, slar den istillet mot de lander i Europa som
de baltiska landerna normalt sett brukar exportera
till. I det korta perspektivet dr det dock troligt att den
baltiska marknaden drabbas forst efterhand som
ryska kontrakt har stoppats tvart, men att balterna
fortfarande har aktiva exportkontrakt till andra delar
av Europa.

Storbritannien ar Baltikums storsta exportmarknad
och exporten motsvarar dver tid nastan exakt den
volym som balterna i sin tur tidigare har importerat
fran Ryssland.

1.3 Baltisk export av fravaror i relation till rysk
import
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Paverkan pa Storbritannien

Den brittiska marknaden i sin tur ar starkt beroende
av sin travaruimport. Svenska sagverk ar den enskilt
storsta leverantoren, som tacker lite mer 4n en
tredjedel av importbehovet. Till skillnad fran
britternas import fran Baltikum och andra delar av
Europa ar denna handel relativt opaverkad av de nu
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forandrade handelsmonstren pa grund av kriget i
Ukraina.

Fore kriget stod Ryssland for cirka fem procent av
Storbritanniens import av travaror. Utéver den
direkta importen fran Ryssland har majoriteten av
britternas leverantérer i sin tur ocksa en betydande
import fran Ryssland. Nar importen fran Ryssland nu
paverkas riskerar det darfor ocksa att minska utbudet
fran manga andra av deras leverantorer motsvarande
nastan 50 procent av deras totala import. For Finland
och Tyskland finns det dock ett visst matt av
flexibilitet med tanke pa att de bada har en betydande
egen produktion av travaror. Utdver det ar det
framforallt exporten fran Sverige som haller sig
relativt opaverkad av handelsbegransnngarna med
Ryssland, och motsvarar cirka 30 procent av den
brittiska importen.

1.4 Brittisk import av travaror per land

Baltikur

Finland
Sverige

2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Men i ett storre perspektiv ska man ocksa minnas att
Europa som helhet ar nettoexportorer av travaror
med hela 25 miljoner kubikmeter per ar, vilket alltsa
ar mer an dubbelt sa mycket som det bortfall som nu
sker fran bland annat Ryssland. Tillgangen pa travaror
finns alltsa redan i Europa, och utvecklingen framat ar
snarare beroende pa hur stark efterfragan ar fran
varldsmarknaden.

1.5 Europeisk sagverksproduktion,
till europeiska marknaden
samt oversjoexport
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Laget i Europa vid inledningen av aret

Under pandemin var laget pa travarumarknaden
pressat. Trots en rekordhég produktion hade
lagernivaerna pressats ner till rekordlaga nivaer, bade
i Sverige och for andra stora producentlander i
Centraleuropa. Situationen ledde till kraftigt 6kade
priser och kan i stora drag sammanfattas som att den
var driven av efterfragan fran Storbritannien, men
ocksa fran USA. Pa den brittiska marknaden syntes
detta tydligt i prisutvecklingen, men ocksa i hur den
samlade importen var tillbakapressad under
sommaren 2020, for att sedan kraftigt behova cka
igen for att kompensera. Vid inledningen av 2022
tyder allt pa att den brittiska marknaden har hunnit i
kapp och dessutom lyckats bygga upp en viss buffert i
sina lager, karakteriserat av en stabilisering av
importtakten.

1.6 Brittisk travarvimport, alla lander
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Pa liknande vis kan man tolka den tyska
sagverksproduktionen. Tyska sagverk var under
pandemin duktiga pa att stilla om sin produktion till
den amerikanska marknaden. Men nir den
amerikanska efterfragan och sedermera priserna for
en kort stund sjonk och normaliserades under
sommaren 2021 minskades tyskarnas export kraftigt.
Nér priserna borjade stiga framat hosten fanns det
inte langre transportresurser att fa tag i fér att kunna
ateruppta exporten. Den tyska produktionen fortsatte
darmed att minska signifikant efterhand som de
boérjade mitta den centraleuropeiska marknaden.
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1.7 Tysk sagverksproduktion
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Syntes — marknadslaget

Man skulle kunna sammanfatta situationen som att
Europa kom in i det nuvarande marknadslaget med
ett gott utgangslage efter pandemin. Storbritannien
och de centraleuropeiska producenterna hade
aterigen fyllt pa sina lager och i Tyskland fanns det
dessutom outnyttjad produktionskapacitet. Nar
handeln mot Ryssland tvart stoppades skapade det
dock, fullt rimligt, lite av en chockeffekt pa
marknaden. P4 ndgra manaders sikt bor dock den
chocken kunna dampa sig efterhand som gamla
stoppade kontrakt med Ryssland byts ut mot kontrakt
med nya leverantorer.

Vad vi kan foérvanta oss till efter sommaren och framat
hosten blir i stort beroende pa hur varldsmarknaden
och kanske framforallt den amerikanska marknaden
utvecklar sig. Dar finns det fortfarande en stor
underliggande efterfragan som inte har mattats. I
vilken man det finns transporttillgdnglighet for
centraleuropeiska producenter till USA kommer
diarmed att bli en nyckelfaktor for utvecklingen i
nartid.

Just transporterna ar ocksa den faktor som innebéar
den storsta risken for svenska producenter. Svensk
sagverksindustri star just nu vl rustade for att mota
en 0kad efterfragan fran resten av Europa for att
kompensera for bortfallet av travaruimport fran
Ryssland och Belarus. Men det hjalper foga om inte
transportresurserna finns tillgdngliga att fa ravara till
sagverk och produkt till kund.

Logistikmarknaden var pressad redan under
pandemin och hade inte helt hunnit dterhdmta sig. Nu
syns tydliga tecken pa att 1aget ater kan forvarras. Det
rader brist pa bade lastbilar och chaufforer efterhand
som de har &tervént till sina hemlander. Aven fér
sjofarten har det blivit forsvarande omstandigheter
ndr det aterigen har blivit stérningar i samband med
sanktioner mot ryska operatérer. Aven om den
direkta paverkan for svenska producenter ar i en
begrasad omfattning far det dven en indirekt
paverkan nar transportképare runtom i varlden
forsoker hantera sina logistikbehov.

Langsiktiga effekter

Trots ett stort fokus pa den press som
travarumarknaden forvantas vara under varen, finns
det ocksa mer langsiktiga implikationer. I takt med ett
okat intresse for hallbart byggande forvantas
efterfragan pa travaror 6ka i varlden de ndrmaste fem,
tio aren. Samtidigt férvantas utbudet fran Kanada,
varldens tidigare storsta travaruexportor, under
perioden succesivt fortsitta att minska. Det sker som
konsekvens av intensiva barkborreangrepp dar for
nira 15 &r sedan. Aven om det finns vissa méjligheter
att 6ka produktionen i andra delar av Nordamerika
racker inte volymerna till, och de dr dessutom av en
signifikant sdmre kvalitet.

1.8 Varldens stérsta exportérer av sdgade

travaror
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Fragan pa den globala travarumarknaden har darmed
lange varit var det kan ténkas finnas volymer nog for
att mota den 6kande efterfragan, och det minskade
kanadensiska utbudet. Tills nyligen har svaret varit att
det framforallt var den ryska produktionen som skulle
behova 6ka. [ nuvarande lage ar det dock mycket svart
att se att Ryssland skulle kunna tankas utvecklas till
att ta en sadan plats pa viarldsmarknaden dven pa en
medellang sikt om fem, tio ar.

Framtiden blir ddrmed aterigen nagot oviss om hur
man pa varldsmarknaden ska finna balans mellan
utbud och efterfragan under 2020-talet.

Ett fragetecken dr ocksa hur produktionspotentialen i
Europa kan riskera att begransas framover. Ur ett
europeiskt perspektiv kan det finnas skal att pa nytt
se 6ver mojligheterna att battre bidra till den globala
efterfragan pa fornyelsebara byggnadsmaterial och
sjalvforsorjandet pa den interna marknaden. Inte bara
pa kort sikt utan, kanske dn mer viktigt, under det
narmaste decenniet.
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